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Edicao n° 04 janeiro a junho de 2025

~ E como muito entusiamo que apresentamos a 4.2
CONTEUDOS edicao do boletim informativo do Conselho das
Financas Publicas (CFP), referente as atividades

realizadas no primeiro semestre de 2025.

DESTAQUES 02 Esta edicao regista momentos especialmente
marcantes para o CFP, com destaque para a visita
EVENTOS 04 oficial do Conselho das Financas Pdblicas de Por-
tugal a Cabo Verde, cujo ponto alto desta visita foi
ARTIGOS 12 realizacdo da Conferéncia sobre “Supervisio da

Politica Orcamental: as experiéncias portuguesa e
cabo-verdiana”.

Destacamos, igualmente, a formacao destinada a
jornalistas, promovida pelo CFP no ambito da co-
memoracao do segundo aniversario da tomada de
posse dos membros do Conselho, bem como a as-
sinatura de protocolos de coopera¢ao com as insti-
tuicoes do ensino superior em Cabo Verde.

Alinhada com o Plano de Gestao e Orcamento de
2025, esta edicao reporta ainda a participacao do
CFP em eventos e encontros técnicos com diversas
entidades parceiras, nacionais e internacionais.

No plano técnico, apresentam-se os resumos dos
principais relatdrios elaborados durante este pe-

Relatoério sobre o Orcamento de

Estado para 2025 aprovado pela riodo nomeadamente o Relatdrio sobre a Proposta

Assembleia Nacional de Orcamento do Estado para 2025, aprovado pela

Pag. 02 Assembleia Nacional, e o Relatdrio de Execucao
Orcamental de 2023 - Apreciacao da Conta Geral
do Estado.

Como habitual, integram-se também artigos pro-
duzidos por membros do Conselho.

Todas as informacdes apresentadas estao igual-
mente disponiveis nas nossas plataformas digi-
tais, nomeadamente no Facebook (https://www.
facebook.com/cfpcv2023) e no site oficial do CFP

//D N D (https://cfp.cv/).
Conselho das Financas Publicas Desejamos uma excelente leitura!
de Portugal (CFP-PT) visitou Cabo Atenciosamente,
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Relatério sobre o Orcamento de Estado para 2025

0 Conselho das Financas Publicas (CFP) ana-
lisou o Orcamento do Estado para 2025, docu-
mento final aprovado pela Assembleia Nacional
(AN], para avaliar em que medida o Orcamento
discutido e aprovado continuava a respeitar os
principios e regras orcamentais previstas na
lei de Bases do orcamento, nomeadamente os
critérios de equilibrio, estabilidade e transpa-
réncia. Mesmo que este relatério nao seja uma
exigéncia legal formal, ele cumpre a missao es-
sencial do CFP.

Metodologia - O CFP comparou a Proposta de
Orcamento do Estado para 2025 (POE/2025),
entregue ao Parlamento em outubro de 2024,
com a versao aprovada e divulgada no boletim
oficial em dezembro de 2024 (Lei n.° 45/X/2024).
O objetivo foi verificar se houve alteracoes sig-
nificativas que pudessem comprometer as boas
praticas orcamentais e identificar os eventuais
riscos.

Cumprimento das Regras Orcamentais - A ana-
lise mostrou que o Orcamento aprovado cumpre
os principais requisitos definidos por lei.

Equilibrio orcamental: O saldo primério (antes
do pagamento de juros da divida) é positivo, com
693 milhdes de escudos (0,23% do PIB).

Estabilidade orcamental: O défice global foi
mantido em 1,85% do PIB, mostrando esforco de
contencao.

Sustentabilidade da divida: A divida publica deve
situar-se em 105,2% do PIB, uma nao conformi-
dade com a regra da divida publica, mantendo
contudo uma tendéncia de descida nos altimos
anos.
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aprovado pela Assembleia Nacional

Limite de endividamento: O Governo respeitou
os limites legais para contrair novas dividas.

Transparéncia: O documento orcamental apre-
senta os dados de forma clara e acessivel.

Possiveis alteracoes - 0 Orcamento foi alvo de
debate e discussao na Assembleia Nacional.
Contudo, o CFP conclui que nao houve altera-
coes relevantes que comprometam o equilibrio
ou as metas fiscais. As principais rubricas or-
camentais mantiveram-se conforme a proposta
original:

O saldo corrente global continua positivo em
5.481 milhdes de escudos.

As receitas totais previstas sao de 92.429 mi-
lhoes de escudos, enquanto as despesas totais
somam 97.911 milhoes.

A receita fiscal deverad crescer 7,3%, refletin-
do uma recuperacdo da atividade econdmica.
Por outro lado, a despesa de capital aumentou
43,8%,

Segundo o CFP, nao foram identificados novos
riscos orcamentais na versao aprovada. Os riscos
existentes mantém-se os mesmos da propos-
ta inicial e estao relacionados, principalmente,
com fatores externos (como choques econdmi-
cos globais), bem como a execucdo eficiente do
orcamento.

Recomendacoes do CFP

Para reforcar a sustentabilidade e a boa gestao
das financas publicas, o CFP sugere:

e Monitorar a execucao do orcamento ao longo
do ano, garantindo que se cumprem as me-
tas fiscais;
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e Controlar melhor as despesas publicas, eli-
minando gastos ineficientes e focando nas
areas prioritarias;

¢ No ambito da consolidacao orcamental, re-
duzir a dependéncia de receitas fiscais para
equilibrar as contas, dando mais atencao a
gestao de despesas.

Indicadores-chave (em % do PIB):

Indicador 2024 2025 Previsto
Saldo Global -2,92 -1,85
Saldo Primario Global -0,69 +0,23
Saldo Corrente Global  +0,39 +3,43

Divida Publica (racio) 108% 105,2%

Conclusao

O Orcamento de Estado para 2025 mantém os
pilares essenciais da boa governacao financei-
ra: responsabilidade, prudéncia e transparéncia.
Apesar do debate parlamentar, o documento fi-
nal respeita as regras legais e as metas fiscais
definidas, (excepto a divida publica) sem com-
prometer a estabilidade econdmica do pais.

O CFP continuard a acompanhar a implemen-
tacdo ao longo do ano, contribuindo com anali-
ses e recomendacoes técnicas que melhorem a
gestao orcamental, a transparéncia, a disciplina
orcamental e a sustentabilidade das financas
publicas.

Relatorio de Execuc¢idao Orcamental de 2023:
Apreciacdo da Conta Geral do Estado de 2023

O relatorio analisou a execucao orcamental de
2023 segundo a Lei de Bases do Orcamento, des-
tacando os principais agregados fiscais, nomea-
damente os saldos, a divida, o financiamento e a
sustentabilidade das financas publicas.

A execucao foi de 85,6% (em relacdo ao orca-
mento inicial) e 72,6% (em relacdo ao orcamen-
to reprogramado), com destaque para o pilar de
Estado Social em 90%. O pilar Soberania teve
uma execucao de 82,7%. Em contraste, os pila-
res Economia (37,7 por cento) e Ambiente (32,8
por cento) registaram desempenhos abaixo da
média nacional.

0 défice reduziu para 0,2% do PIB e a divida para
113%. A receita efetiva cresceu 21,9% e a despe-
sa apenas 5,8%, gerando saldo primario positivo
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de 2,1%. Reforca-se a necessidade de consoli-

dacao fiscal e a eficiéncia da execucao das des-
pesas

Em sintese, 0 ano 2023 foi marcado por uma re-
cuperacao econdmica solida, estabilizacdo da
inflacao, reforco das reservas externas e con-
solidacao fiscal. Estes elementos contribuiram
para criar uma base favoravel para a execucao
orcamental do Estado, permitindo aferir sobre a
qualidade da gestao das contas publicas e o grau
de alinhamento com os objetivos de estabilidade
e sustentabilidade a médio prazo. No entanto,
persistem desafios no endividamento e nas res-
ponsabilidades contingentes, como garantias e
avais, que exigem vigildncia reforcada pelo seu
potencial impacto nas financas publicas.
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Conselho das Financas Publicas de Portugal (CFP-PT)
visitou Cabo Verde

FINANCAS
| PUBLICAS

MISSAO

www PV

A convite do Conselho das Financas Publicas de
Cabo Verde (CFP-CV] o Conselho das Financas
Publicas de Portugal (CFP-PT) realizou uma visi-
ta institucional a Cabo Verde, de 12 a 14 de feve-
reiro de 2025, no ambito da qual participou num
conjunto de iniciativas de cooperacao.

A missao teve como principais objetivos refor-
car a cooperacao entre os Conselhos, contribuir
para o fortalecimento da capacidade institucio-
nal do CFP-CV, promover a partilha de experi-
éncias e conhecimentos sobre o trabalho de-
senvolvido por ambas as instituicdes, bem como
fomentar a adocao de boas praticas em matéria
de financas publicas. Procurou-se, igualmente,
sensibilizar as entidades nacionais para o papel
dos Conselhos das Financas Publicas na promo-
cao da transparéncia, da disciplina orcamental e
da sustentabilidade das financas publicas.

Reuniao técnica entre o CFP-

o)

No ambito da missao do Conselho das Financas
Plblicas de Portugal (CFP-PT) a Cabo Verde, foi
realizada, no dia 12 de fevereiro de 2025, uma
reuniao técnica nas instalacoes do Conselho das
Financas Publicas de Cabo Verde (CFP-CV).

A delegacao portuguesa foi composta pela Pre-
sidente do CFP-PT, Doutora Nazaré da Costa Ca-
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Durante esse periodo, foram realizadas varias
acoes com destaque para a conferéncia subor-
dinada ao tema “Supervisdo da Politica Orca-
mental: as experiéncias portuguesa e cabo-ver-
diana”, que proporcionou um espaco de debate e
reflexdo sobre as experiéncias, os desafios e os
mecanismos de supervisao orcamental em am-
bos os paises.

CV e CFP-PT

bral, pelas Vogais, Dra. Patricia Semiao e Dra.
Noémia Goulart, pelo Diretor dos Servicos Técni-
cos, Doutor Carlos Marinheiro e pela assessora
da comunicacao, Sra. Helena Rua.

Durante o encontro, foram discutidos varios te-
mas técnicos, bem como formas de aprofunda-
mento da cooperacao entre as duas instituicoes.
O CFP-CV esteve representado pelo seu Presi-
dente, Doutor Osvaldo Borges, e pelos Vogais
Dra. Carla Carvalhal, Dra. Albertina Fortes, Dou-
tor Carlos Rocha e Dr. Minarvino Furtado, que
apresentaram um balanco geral do primeiro ano
de funcionamento da instituicao, destacando os
principais marcos, desafios e perspetivas futu-
ras.




V|S|ta de Cortesia ao Presidente da Assembleia Nacional

Como parte da missao do Conselho das Finan-
cas Publicas de Portugal (CFP-PT) a Cabo Verde,
realizou-se, no dia 13 de fevereiro de 2025, uma
visita de cortesia ao Presidente da Assembleia
Nacional, Dr. Austelino Correia. A visita contou
com a presenca dos Presidentes dos Conselhos
das Financas Publicas de Cabo Verde e de Portu-

gal, Doutores Osvaldo Borges e Nazaré da Costa
Cabral, respetivamente, bem como de membros
do CFP-CV e da delegacao do CFP-PT.

Essa visita constituiu uma oportunidade para re-
forcar a importancia do papel do Parlamento na
supervisao orcamental, bem como para fomen-
tar o didlogo sobre a relacdo institucional entre
o CFP e a Assembleia Nacional. O Presidente
da Assembleia Nacional destacou a exceléncia
das relacoes de cooperacao entre Cabo Verde e
Portugal, reforcadas pela recente cimeira bila-
teral (janeiro de 2025) e pelos seus importantes
resultados nos dominios econdmico, financeiro
e cultural. Enalteceu ainda o trabalho desenvol-
vido pelos Conselhos das Financas Publicas de
ambos os paises, sublinhando o seu contributo
para a promocao da transparéncia, da disciplina
orcamental e do fortalecimento da democracia.

Visita de Cortesia ao Vice-Primeiro-Ministro

L[
Enquadrado ainda na missao do CFP-PT a Cabo

verde, no dia 13 de fevereiro, o Vice-Primeiro-
-Ministro e Ministro das Financas, Dr. Olavo

Correia, acompanhado pelo Secretario de Esta-
do das Financas, Dr. Alcindo Mota, recebeu em
visita de cortesia os Presidentes dos Conselhos
das Financas Publicas (CFP) de Cabo Verde e de
Portugal, Doutores Osvaldo Borges e Nazaré da
Costa Cabral.

A visita, que contou também com a presenca
dos dirigentes do Ministério das Financas e das
delegacoes do CFP de Cabo Verde e de Portu-
gal, reforcou o compromisso mutuo com a coo-
peracao, a troca de conhecimentos e a partilha
de boas praticas na supervisao orcamental.

CFP-CV promoveu Conferéncia sobre Supervisao da Politica
Orcamental: as experiéncias portuguesa e cabo-verdiana

0 Conselho das Financas Publicas de Cabo Ver-
de (CFP-CV) promoveu, no dia 14 de fevereiro, a
Conferéncia subordinada ao tema “Supervisao
da Politica Orcamental: as experiéncias portu-
guesa e cabo-verdiana”, que teve lugar no audi-
torio do Banco de Cabo Verde. Essa conferéncia
constituiu um espaco de reflexao e partilha de
conhecimentos sobre os desafios e praticas na
supervisao orcamental em Cabo Verde e em Por-
tugal.

A sessao de abertura esteve a cargo do Primei-
ro-Ministro, Dr. Ulisses Correia e Silva e contou
com as intervencoes dos Presidentes do CFP-
-Cabo Verde e Portugal, Doutor Osvaldo Borges
e Doutora Nazaré da Costa Cabral, respetiva-
mente. A conferéncia teve a participacao, como
palestrantes do CFP-Portugal, da Presidente,
Doutora Nazaré da Costa Cabral, da Vogal, Dra.
Noémia Goulart, e do Diretor Técnico, Doutor
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Carlos Marinheiro. Pelo CFP-Cabo Verde, parti-
cipou como palestrante o Doutor Carlos Rocha.

A conferéncia contou com a presenca de diver-
sas personalidades politicas, representantes de
orgaos de soberania, membros do corpo diplo-
matico, dirigentes maximos de varias institui-
coes, bem como representantes de entidades
publicas e privadas, nacionais e estrangeiras,
além de membros da academia.
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Participacdo no curso sobre o novo Cédigo de
Procedimento Administrativo

O curso sobre o novo Cddigo de Procedimento
Administrativo (CPA] foi organizado pela Funda-
cao Direito e Justica e decorreu entre os dias 10
e 27 de marco de 2025, nas instalacoes do Ins-
tituto Superior de Ciéncias Juridicas e Sociais
(ISCJS). O curso teve uma duracdo total de 40
horas, com sessoes realizadas em formato pre-
sencial e online.

Ministrado por professores com vasta experién-
cia na matéria, o curso proporcionou uma anali-
se aprofundada do CPA, indo além de uma abor-
dagem meramente descritiva, ao explorar a sua
aplicabilidade pratica no contexto laboral.

Participaram nesta formacao os vogais execu-

CFP reuniu-se com o
Banco Africano de
Desenvolvimento (BAD)

0 Conselho das Financas Publicas (CFP) reu-
niu-se, no dia 27 de fevereiro de 2025, nas suas
instalacoes, com uma delegacao do Banco Afri-
cano de Desenvolvimento (BAD), no dmbito do
estudo “Avaliacao da Resiliéncia de Cabo Verde
Frente a Multiplos Choques - Cabo Verde 2025".

A reuniao teve como objetivo recolher informa-
coes sobre os relatérios e pareceres desenvol-
vidos pelo CFP que possam contribuir para a
identificacao dos principais riscos, fragilidades
e desafios em matéria de financas publicas, as-
sim como obter inputs e perspetivas relevantes
sobre a situacdo econdmica, social e ambiental
do pais.

Além disso, foi discutida a possibilidade de es-
tabelecer parcerias institucionais entre o BAD
e o CFP.
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tivas do Conselho das Financas Publicas (CFP),
Dra. Albertina Fortes, Dra. Carla Carvalhal e
Doutor Carlos Rocha, bem como a secretaria,
Dra. Katia Tavares.

Reuniao entre CFP e
Dirigentes do Ministério
das Financas

No quadro do Reforco da Cooperacao Institucio-
nal, foi realizada no dia 6 de marco de 2025 uma
reunido com a Direcdo Geral do Tesouro (DGT) e
com a Unidade de Acompanahamento do Setor
Empresarial do Estado (UASE).

Durante a reuniao, foram discutidas as formas
de acesso aos dados destas entidades, essen-
ciais para o desempenho das atribuicoes do CFP,
assim como 0S mecanismos para assegurar o
envio regular de informacoes em formatos ade-
quados e acessiveis. Abordou-se ainda a pos-
sibilidade de formalizacao de um protocolo de
cooperacao, inspirado em boas praticas adota-
das em Portugal. A Diretora da DGT, Dra. Soeli
Santos, e o Coordenador da UASE, Dr. Sandeney
Fernandes, manifestaram total disponibilidade
para colaborar com o CFP.

Da parte do CFP, estiveram presentes o Presi-
dente, Doutor Osvaldo Borges, e os Vogais Exe-
cutivos, Dra. Albertina Fortes, Dra. Carla Carva-
thal e Dr. Minarvino Furtado.
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No ambito do protocolo de cooperacdo ja esta-
belecido com a Direcao Nacional do Orcamento
e Contabilidade Publica (DNOCP] do Ministério
das Financas, o Conselho das Financas Publi-
cas (CFP) realizou, no dia 12 de marco de 2025,
uma reuniao com esta entidade com o objetivo
de apresentar o seu plano de atividades para o
ano em curso e discutir os principais constran-
gimentos verificados em 2024.

Durante a reuniao, foram apresentadas as acoes
previstas, no ambito das competéncias do CFP,
nomeadamente as relacionadas com a elabora-
cao de relatorios e emissdo de pareceres. Apro-
veitou a ocasiao para solicitar esclarecimentos
sobre alguns dados orcamentais e reiterou a
importancia da colaboracao continua da DNO-
CP para garantir o acesso atempado e adequa-
do a informacao necessaria ao desempenho das

Reunido entre o CFP e a DNO

CcP

suas funcoes. A DNOCP, representada pelo seu
Diretor, Dr. José Luis Semedo, demonstrou to-
tal abertura para continuar a colaborar com o
CFP, reafirmando o compromisso assumido no
protocolo de cooperacao existente entre as duas
instituicoes.

Assim, ficou acordado o reforco da articulacao
entre as equipas técnicas das duas instituicdes,
com vista a partilha regular de informacdo e a
realizacao de acoes conjuntas que promovam
maior transparéncia e rigor na gestao das finan-
cas publicas.

Da parte do CFP, estiveram presentes o Pre-
sidente, Doutor Osvaldo Borges, e os Vogais
Executivos, Dra. Albertina Fortes, Dra. Carla
Carvalhal, Doutor Carlos Rocha e Dr. Minarvino
Furtado. Da parte da DNOCP, participaram, ain-
da, a Diretora do Servico de Contabilidade Pu-
blica, Dra. Recilete Delgado Jdia, e Diretora de
Servico do Orcamento, Dra. Eunice Mosso.

CFP participou na Formacao para Elaboracao do Primeiro
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0 Conselho das Financas Publicas (CFP) partici-
pou, de 19 a 23 de maio, na formacao destinada
a elaboracao do primeiro Orcamento Cidadao de
Cabo Verde, que reuniu cerca de 50 técnicos e
dirigentes do Ministério das Financas.

Durante o workshop, foram definidos os princi-
pais pilares do processo, como o roteiro de im-
plementacao, os publicos-alvo e uma analise
SWOT alinhada com os padroes internacionais
de transparéncia fiscal. As sessdes incluiram
apresentacoes, trabalhos em grupo e exercicios
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Orcamento Cidadao de Cabo Verde

praticos para o planeamento da auscultacdo pu-
blica.

Esta acao foi apoiada pelo Programa Regional de
Governacdo Econdmica e Gestdao das Financas
Plblicas nos PALOP e Timor-Leste, financiado
pela Uniao Europeia e gerido pelo Programa das
Nacdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD).

Em representacao do CFP, participaram as Vo-
gais Executivas, Dra. Albertina Fortes e Dra.
Carla Carvalhal.
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O Presidente do CFP participou como orador no langa-
mento do Relatério do Banco Mundial em Cabo Verde

O Presidente do Conselho das Financas Publi-
cas (CFP) de Cabo Verde, Doutor Osvaldo Bor-
ges, participou como orador no evento de lanca-
mento do relatério do Banco Mundial intitulado
“Cabo Verde Public Finance Review: Enhancing
Fiscal Sustainability in the Face of Shocks”, reali-
zado no dia 21 de junho, na cidade da Praia. O
evento contou com a presenca de diversas enti-

dades nacionais e internacionais, tendo a sessao
de abertura sido presidida pela Dra. Indira Cam-
pos, Representante Residente do Banco Mundial
em Cabo Verde, e o encerramento foi feito pelo
Vice-Primeiro-Ministro e Ministro das Financas,
Dr. Olavo Correia.

Na sua intervencao, o Doutor Osvaldo Borges
destacou a importancia dos estudos sobre os
riscos fiscais e a sustentabilidade das financas
publicas, sublinhando a pertinéncia das reco-
mendacodes do relatorio face a missao e as com-
peténcias do CFP, no que respeita a avaliacdo da
consisténcia, do cumprimento e da sustentabili-
dade da politica orcamental. Acrescentou ainda
que a questao da execucao orcamental, referida
no relatério do Banco Mundial, esta igualmente
refletida na analise do CFP a Conta Geral do Es-
tado de 2023, conforme evidenciado no seu mais
recente Relatério de Execucao.

O CFP aprovou o seu Plano Estratégico

Este plano foi concebido para um horizonte tem-
poral de quatro anos (2025-2028), tendo como fi-
nalidade orientar a atuacao da instituicao neste
periodo, respondendo de forma estratégica aos
desafios e refletindo a ambicao da instituicao.

A sua elaboracao contou com o apoio e assis-
téncia técnica externa, envolvendo também co-
laboradores e varias instituicoes parceiras em
diferentes fases, como a Assembleia Nacional,
DNOCP, Camaras Municipais, ADECO, CITI-Ha-
bitat, FMI e Projeto PRO PALOP-TL. A versao
provisoria foi previamente socializada com es-
tes parceiros, com o objetivo de ausculta-los, re-

colher contributos que tornassem o documento
mais exequivel possivel, de forma a alcancar os
objetivos definidos.

CFP reuniu com o Secretario de Estado Adjunto do
Primeiro-Ministro para dar a conhecer a Iniciativa de

Literacia Orcamental

e

0 Conselho das Financas Publicas (CFP), re-
presentado pelo seu Presidente, Doutor Osval-
do Borges, acompanhado pela Vogal Dra. Carla
Carvalhal, reuniu-se, no dia 27 de maio de 2025,
com o Secretario de Estado Adjunto do Primei-
ro-Ministro para a area de Comunicacao Social,
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Dr. Lourenco Lopes com o objetivo dar a conhe-
cer as principais iniciativas e projetos do CFP no
ambito da literacia orcamental.

Entre as iniciativas em perspetiva, destacou-se
uma sessao de formacao, que seria realizada no
passado dia 12 de junho, dirigida a jornalistas e
profissionais da comunicacao, subordinada ao
tema: "Do Orcamento a Noticia: Literacia Orca-
mental para Jornalistas”, em colaboracao com
0s parceiros internacionais. Esta acao visava do-
tar os participantes de conhecimentos objetivos
e aplicaveis sobre os principios e regras orca-
mentais e a analise de relatérios do CFP sobre a
supervisao da politica orcamental, promovendo
uma cobertura mediatica mais clara, rigorosa e
fundamentada das questdes relacionadas com
as financas publicas.
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CFP promoveu a Formacao “Do Orcamento a Noticia:
Literacia Orcamental para Jornalistas”

C~BOVERDE
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No dmbito das comemoracdes do segundo ani-
versario do inicio das atividades e do empos-
samento dos seus membros, o Conselho das
Financas Publicas (CFP) de Cabo Verde promo-
veu, no dia 12 de junho, uma acao de formacao
dirigida a jornalistas, profissionais da comuni-
cacao social e estudantes finalistas da area. A
formacao, realizada em formato hibrido e com
cobertura nacional, teve como objetivo reforcar
os conhecimentos sobre os principios e regras
orcamentais, contribuindo para a melhoria da
qualidade da cobertura mediatica dos relatdrios
elaborados pelo CFP sobre as financas publicas.

A sessao de abertura contou com a intervencao
do Secretario de Estado Adjunto do Primeiro-Mi-
nistro, Sr. Lourenco Lopes, e com as participa-
coes do Representante Residente do Escritério
Conjunto PNUD-UNICEF-FNUAP, Sr. David Ma-
tern, do Encarregado de Negécios da Uniao Eu-
ropeia em Cabo Verde, Sr. Sacha Egard, e do Pre-
sidente do CFP-Cabo Verde, Sr. Osvaldo Borges.

A formacao foi estruturada em torno dos seguin-
tes modulos:

e Modulo I: Principios e Regras Orcamentais e
o Papel do Conselho das Financas Publicas

e Mddulo Il: Decifrar os Relatérios: Como Ler e
Interpretar Relatérios Orcamentais

e Modulo lll: Dos Relatdrios a Noticia - A Expe-
riéncia Portuguesa

Os moédulos foram abordados pelos vogais exe-
cutivos do CFP-Cabo Verde, Sra. Carla Carva-
Lhal, Sr. Carlos Rocha e Sr. Minarvino Furtado,
bem como pela assessora de comunicacao do
CFP-Portugal, Sra. Helena Rua.

A acao foi financiada pelo Pro PALOP-TL ISC.
Nesse sentido, o seu responsavel, Sr. Ricardo
Gomes apresentou, na parte final da formacao,
o tema “Produtos do Programa Pro PALOP-TL",
especialmente direcionado aos jornalistas e me-
dia.

Reuniao entre o CFP e a ANMCV

T | L BN A
No exercicio das competéncias que lhe sdo con-
feridas, nomeadamente a prevista na alinea d) do
artigo 7.° da Lei n.° 78/IX/2020, de 23 de marco
— relativa a avaliacao da situacdo financeira das
autarquias locais —, o Conselho das Financas
Pdblicas (CFP) tem vindo a desenvolver acoes de
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informacao e sensibilizacao junto da maioria dos
municipios, com vista a apresentacao das meto-
dologias de trabalho a adotar neste processo.

Neste ambito, no dia 30 de junho de 2025, o CFP,
representado pelo seu Presidente, Dr. Osvaldo
Borges, reuniu-se com a nova Direcao da As-
sociacao Nacional de Municipios de Cabo Verde
(ANMCV], liderada pelo Dr. Fabio Vieira.

O encontro teve como objetivos a apresentacao
institucional, o reforco do dialogo e o alinhamen-
to de perspetivas sobre os trabalhos previstos a
desenvolver no quadro da avaliacao das financas
locais.

A ANMCV manifestou total disponibilidade para
colaborar com o CFP, tendo sido acordada a ce-
lebracao de um protocolo de cooperacao institu-
cional. Estiveram também presentes as Vogais
Executivas do CFP, Dra. Albertina Fortes e Dra.
Carla Carvalhal.




Acdes Desenvolvidas no Ambito do Projeto Literacia

Orcamental

No decurso do primeiro semestre de 2025, o
Conselho das Financas Publicas (CFP) deu con-
tinuidade a implementacdo das atividades en-
quadradas no Projeto de Literacia Orcamental,
em alinhamento com o Plano de Gestao e Orca-
mento para o presente ano. Tendo em conta que
uma das atribuicoes do CFP é avaliar a situacao
financeira das autarquias locais, foi delineado
um programa de sensibilizacao dirigido aos mu-
nicipios, que contempla a realizacdo de encon-
tros com as Camaras Municipais e sessoes de
palestras em escolas secundarias.

Nos meses de abril e maio, os membros do
Conselho realizaram encontros com diversas
autarquias, nomeadamente: Ribeira Grande de
Santiago, Sao Lourenco dos Orgaos, Santa Ca-
tarina de Santiago, Tarrafal de Santiago, Santa
Cruz e Maio com o objetivo de apresentar o CFP,
a sua missao e a metodologia de trabalho, tendo

em vista as acoes previstas junto das autarquias
locais. Durante estas visitas, destaca-se a total
abertura e disponibilidade manifestadas pelas
entidades municipais em colaborar e disponibi-
lizar as informacoes necessarias para a concre-
tizacao dos trabalhos a serem realizados pelo
CFP.

No ambito das acdes de sensibilizacao dirigidas
aos alunos dos ensinos secundario e superior,
foram igualmente realizadas palestras em ins-
tituicoes de ensino superior da ilha de Santiago,
em escolas secundarias dos municipios visita-
dos, bem como na cidade da Praia e na ilha de
Sao Vicente. Nessas sessdes, os participantes
tiveram a oportunidade de aprofundar os seus
conhecimentos sobre temas como o Orcamento
do Estado, défice, divida publica, principios e re-
gras orcamentais, e o papel do CFP.

CFP recebeu Delegag¢ao do Parlamento Angolano

No ambito da visita de uma delegacao do Par-
lamento Angolano a Cabo Verde, chefiada pelo
Deputado Sr. Joao Domingos, o Conselho das
Financas Publicas (CFP), presidido pelo Sr. Os-
valdo Borges, recebeu no dia 24 de junho, os
parlamentares Sra. Deputada Eva da Costa, Sr.
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Deputado Ernesto Kassongo, a Técnica Parla-
mentar Sra. Esperanca Goncalves, a Técnica da
Assembleia Nacional de Cabo Verde Sra. Elisete
Oliveira, e o Sr. Miguel José Manuel, Conselhei-
ro da Embaixada de Angola em Cabo Verde, para
uma reuniao de trabalho. Do CFP, estiveram pre-
sentes os Vogais Executivos: Sra. Albertina For-
tes, Sra. Carla Carvalhal, Sr. Carlos Rocha e Sr.
Minarvino Furtado.

Durante o encontro, foi apresentada a trajeto-
ria do CFP, desde a sua criacao até a atualida-
de, com destaque para os principais resultados
alcancados. A reunido constituiu, também, uma
oportunidade para a troca de experiéncias e para
um dialogo construtivo sobre as relacoes entre
as instituicoes independentes de supervisao or-
camental e os parlamentos de Cabo Verde e An-
gola.




CFP formalizou varios protocolos de Cooperagcido com

as Instituicoes

do Ensino Su

No ambito da sua missao de promocao da trans-
paréncia, sustentabilidade e credibilidade das
financas publicas, o Conselho das Financas Pu-
blicas (CFP) tem vindo a consolidar a sua relacdo
com a academia através da celebracao de proto-
colos de cooperacao com instituicoes do ensino
superior em Cabo Verde.

Nos dias 19, 20 e 26 de junho de 2025, o CFP
firmou protocolos de cooperacdo técnica com a
Universidade Luso6fona de Cabo Verde (ULCV), a
Coopensino/ISCEE, a Universidade do Mindelo, a
Universidade do Atlantico e a Universidade Jean
Piaget de Cabo Verde. Os documentos foram as-
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perior

sinados pelo Presidente do CFP, Doutor Osvaldo
Borges, e pelos Reitores ou representantes ma-
ximos das respetivas instituicoes.

As cerimonias contaram com a presenca do Vo-
gal Executivo do CFP, Dr. Minarvino Furtado, da
Secretaria, Dra. Katia Tavares, e dos represen-
tantes das equipas reitorais, administrativas e
técnicas das instituicoes do ensino superior.

Estes protocolos visam promover a cooperacao
técnica no dominio da supervisao da politica or-
camental, através de acoes conjuntas de forma-
cao, eventos cientificos e técnicos, investigacao
aplicada, estagios curriculares, consultoria es-
pecializada e grupos de trabalho tematicos. In-
cluem ainda o apoio logistico das universidades
para atividades do CFP, a divulgacao dos seus
trabalhos e a participacao de profissionais do
CFP em eventos académicos.

Com estas parcerias, o CFP reafirma o seu com-
promisso com uma cidadania econémica mais
informada e um debate publico mais qualificado,
valorizando o papel da academia na construcao
de politicas publicas sustentaveis e alinhadas
com os desafios do desenvolvimento nacional.




Dependéncia de Receitas com Turismo e Remessas: Riscos e
Instabilidade Fiscal em Tempos Incertos

Dra. Carla Carvalhal, CFP

Cabo Verde tem construido, ao longo das ultimas
décadas, uma trajetoria de estabilidade politica
e avancos sociais. No entanto, a sua base eco-
nomica e fiscal continua vulneravel a choques
externos, devido a forte dependéncia de fontes
de receita especificas, como o turismo e as re-
messas dos emigrantes.

Em 2024, o setor do turismo manteve-se como
o principal motor econdmico de Cabo Verde, re-
presentando cerca de 25% do PIB (fonte: Ban-
co Mundial in “Cabo Verde - Country Climate
and Development Report”). O crescimento eco-
némico do pais foi de 7,2%, acima dos 5,4% de
2023, sustentado sobretudo pelos servicos de
“alojamento e restauracao” e “transportes e ar-
mazenagem” — segmentos impulsionados pela
atividade turistica. As remessas por seu turno
atingiram os 30,6 mil milhdes de escudos [cer-
ca de 12% do PIB). Provenientes principalmente
de Portugal (32 %), EUA (29 %) e Franca (19 %)
(dados estatisticos BCV), essas remessas sao
cruciais para a balanca de pagamentos e para
estimular o consumo interno.

Esta concentracao de receitas torna a estabili-
dade fiscal do pais fragil diante de crises globais
ou regionais. A crise provocada pela COVID-19
exp0s esta vulnerabilidade de forma clara. O
encerramento das fronteiras levou a uma que-
da abrupta das receitas do turismo, com im-
pacto imediato sobre o emprego, 0o consumo e,
naturalmente, sobre a arrecadacao de impostos
como o IVA.

A guerra na Ucrania, iniciada em 2022, teve
efeitos globais que atingiram diretamente pai-
ses como Cabo Verde. A disrupcao nas cadeias
de abastecimento e a escalada dos precos dos
combustiveis e alimentos aumentaram a infla-
cao interna e pressionaram o poder de compra
das familias. A necessidade de medidas de mi-
tigacdo por parte do Estado, como subsidios e
apoios sociais, implicou um aumento das despe-
sas publicas.

A tensao crescente entre o Irao e Israel e o alar-
gamento do conflito no Médio Oriente elevaram
os riscos geopoliticos, com reflexos nos merca-
dos energéticos e no transporte maritimo global.
Para um arquipélago insular e dependente de
importacoes como Cabo Verde, isso represen-
ta aumento de custos logisticos e de incerteza
quanto ao abastecimento e a estabilidade de
precos.

Por sua vez, os Estados Unidos tém adotado
politicas econdmicas e monetarias agressivas
— como a manutencao de taxas de juro eleva-
das — para conter a sua propria inflacao, o que
afeta os fluxos financeiros globais. As remessas
dos emigrantes cabo-verdianos nos EUA e na
Europa, embora relevantes, estao sujeitas a os-
cilacoes ligadas ao custo de vida e ao desempre-
go nos paises de origem dessas transferéncias.
Qualquer retracao afeta o consumo interno e,
por conseguinte, a arrecadacao fiscal nacional.

O setor do turismo, que representa uma fatia
significativa do PIB e das receitas fiscais indi-
retas, também ¢é sensivel a este ambiente in-
ternacional instavel. Inseguranca global, custos
de transporte aéreo mais elevados e percecao
de risco por parte dos turistas podem reduzir a
procura pelo destino Cabo Verde, afetando dire-
tamente a receita publica e o emprego.

Em contextos marcados por elevada incerteza
internacional, como os decorrentes de choques
geopoliticos ou alteracoes climaticas, impoe-se
a necessidade de reforcar a resiliéncia economi-
ca e orcamental dos pequenos Estados insulares
em desenvolvimento. No caso de Cabo Verde, tal
passa por diversificar as bases produtivas e de
receita, reduzir a vulnerabilidade externa e pro-
mover uma gestao fiscal prudente e contra cicli-
ca, com o objetivo de salvaguardar a sustentabi-
lidade das financas publicas e o bem-estar das
geracoes atuais e futuras.
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Entre choques e recuperacio: resiliéncia econémica como
pilar da sustentabilidade. Caso de Cabo Verde

Doutor Osvaldo Borges, CFP
Introducao

Cabo Verde tem enfrentado, nos ultimos anos,
uma sucessao de choques econémicos, com im-
pactos significativos no crescimento econdmico,
na inflacao, no emprego e na sustentabilidade
das financas publicas. Este artigo analisa a re-
siliéncia econdmica do pais face aos choques
ocorridos entre 2014 e 2024, relacionando os
seus efeitos sobre a sustentabilidade orcamen-
tal. Para tal, consideram-se os efeitos da seca
prolongada, da pandemia da COVID-19, da guer-
ra na Ucrania, dos conflitos no Médio Oriente e
da nova vaga de protecionismo comercial. Estes
fatores intensificaram a incerteza global, au-
mentaram os custos das matérias-primas e limi-
taram o acesso ao financiamento concessional.
Apesar das dificuldades que ainda persistem, os
indicadores macroecondmicos e fiscais eviden-
ciam progressos relevantes, sobretudo no refor-
co da resiliéncia econdmica e na consolidacao
das financas publicas. Tais progressos foram de-
terminantes para a recente graduacao de Cabo
Verde como pais de rendimento médio-alto pelo
Banco Mundial, em julho de 2025.

1. Enquadramento tedrico

A resiliéncia econémica é um conceito central
na literatura econdmica contemporanea, espe-
cialmente no contexto de economias expostas
a choques externos, crises financeiras, pande-
mias, alteracoes climaticas ou instabilidade po-
litica. De forma geral, a resiliéncia econdmica
refere-se a capacidade de uma economia resis-
tir, absorver, adaptar-se e recuperar dos efeitos
adversos de choques, mantendo a sua trajetoria
de crescimento de forma sustentavel. De acordo
com Briguglio et al. (2009), a resiliéncia econd-
mica pode ser analisada em dois niveis: resilién-
cia estatica, que corresponde a capacidade de
uma economia de resistir aos choques no curto
prazo; e resiliéncia dinamica, que diz respeito
a capacidade de adaptacado e de transformacao
estrutural nos médio e longo prazos. Esta dis-
tincdo é importante para compreender que a
simples resisténcia a choques ndo é suficiente
— @& necessario adaptar politicas, instituicoes
e estruturas econdmicas para responder a no-
vos desafios. Instituicoes internacionais como o
Fundo Monetario Internacional (FMI) e o Banco
Mundial (BM]) também tém promovido o concei-
to de resiliéncia em suas estratégias de apoio
a paises em desenvolvimento. O Mecanismo de
Resiliéncia e Sustentabilidade (RSF) do FMI foi
criado para apoiar os paises vulneraveis na inte-
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gracao da resiliéncia climatica e econdomica nas
suas politicas fiscais e de crescimento.

Relativamente ao conceito de sustentabilidade
dasfinancas publicas, considera-se que as finan-
cas publicas sao sustentaveis quando o Estado
consegue cumprir as suas obrigacoes presentes
e futuras sem recorrer continuamente a novos
financiamentos insustentaveis ou a ajustamen-
tos abruptos na politica fiscal. Blanchard et. al.
(1990) argumentam que a politica orcamental é
sustentavel se o valor atual das receitas publicas
futuras for, pelo menos, igual ao valor atual das
despesas publicas futuras, incluindo o servico da
divida. Para a Comissao Europeia (2006), a sus-
tentabilidade das financas publicas requer que
a divida publica, em percentagem do PIB, tenda
a estabilizar-se ou a reduzir-se a médio e longo
prazo, sem necessidade de alteracdes drasticas
na politica fiscal. Segundo o Glossario do Conse-
lho das Financas Publicas (CFP) de Cabo Verde,
publicado em 2024, o conceito de sustentabilida-
de orcamental refere-se a capacidade de um go-
verno manter equilibrio nas financas publicas ao
longo do tempo, garantindo que as suas receitas
sejam suficientes para cobrir as suas despesas
e, a0 mesmo tempo, preservando a estabilida-
de econdmica a longo prazo. De acordo com n.°
2 do artigo 9.° da Lei que estabelece as Bases
do Orcamento do Estado, Lei n.° 55/IX/2019, de
1 de julho, entende-se por sustentabilidade a
capacidade de financiar todos os compromissos
assumidos ou a assumir, conforme estabelecido
na lei.

Do ponto de vista macroecondmico, a resiliéncia
estad intrinsecamente ligada a sustentabilidade
das financas publicas. Paises com défices orca-
mentais persistentes e niveis elevados de endi-
vidamento publico, como é o caso de Cabo Ver-
de, encontram-se mais vulneraveis a choques
externos e internos. Por outro lado, uma gestao
prudente das contas publicas, combinada com a
capacidade de mobilizar recursos internos, cria
espaco orcamental para a adocdo de politicas
anticiclicas e para o investimento estratégico em
periodos criticos. Contudo, importa sublinhar
que a implementacao eficaz de politicas antici-
clicas exige a constituicdo prévia de reservas ou
a acumulacao de excedentes orcamentais em
periodos de crescimento econdmico. Na ausén-
cia desses mecanismos, a resposta a choques
tende a agravar os défices publicos e a aumen-
tar os niveis de endividamento, comprometendo
a estabilidade macroeconémica a médio prazo.




2. Resiliéncia economica e sustentabilidade
das financas publicas

2.1 Choques econémicos - natureza e impacto

Cabo Verde, um Pequeno Estado Insular em De-
senvolvimento (PEID), com cerca de meio milhdo
de habitantes e situado na costa da Africa Oci-
dental, caracteriza-se pela auséncia de recursos
minerais, de poupanca interna, de mercado e
por uma precipitacao escassa e irregular, sendo
altamente vulneravel a choques externos, clima-
ticos e geopoliticos. A estabilidade macroecono-
mica e a sustentabilidade fiscal tém sido pilares
centrais da sua estratégia de desenvolvimento.
Ao longo da Ultima década, o pais registou multi-
plos eventos disruptivos, com especial destaque
para os seguintes:

= Seca prolongada (2015-2019): afetou a pro-
ducao agricola, aumentou a inseguranca ali-
mentar e agravou o desequilibrio regional;

*= Pandemia da COVID-19 (2020-2022): teve
impactos particularmente severos no setor
mais dindmico da economia cabo-verdia-
na - turismo, resultando em perdas sem
precedentes e originando globalmente uma
contracao do PIB superior a 14% em 2020
(INE, 2025). Este choque provocou uma for-
te queda nas receitas fiscais, impulsionou o
aumento da despesa publica e conduziu a
expansao significativa do défice orcamental;

* Guerra na Ucrania (iniciada em 2022): pro-
vocou um aumento acentuado dos precos
globais dos combustiveis e dos alimentos,
pressionando a inflacao interna e agravando
0s encargos com os subsidios publicos;

= Conflitos no Médio Oriente e tensbées comer-
ciais EUA-China (2023-2025): agravaram a
incerteza nos mercados financeiros, dificul-
taram o acesso ao financiamento concecio-
nal e intensificaram a volatilidade econémi-
ca global.

2.2 Retoma econdémica

A economia cabo-verdiana vem mantendo a tra-
jetdria de recuperacao apds os sucessivos cho-
ques da ultima década, com destaque para os
efeitos da pandemia da COVID-19, da guerra na
Ucrania e dos conflitos no Médio Oriente.

Segundo as estimativas do INE (2025}, Cabo Ver-
de registou um crescimento real do PIB de 7,2%,
em 2024, impulsionado pelo forte desempenho
do setor do turismo. Em 2014, o crescimento
econdmico foi de 1,0%, tendo aumentado para
5,7% em 2019. Contudo, em resultado direto das
restricoes associadas a pandemia da COVID-19,
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registou-se uma contracdo acentuada (-14,8%)
em 2020, provocando sobretudo o colapso do tu-
rismo, o principal motor da economia cabo-ver-
diana. A recuperacéo iniciou-se em 2021 (7%),
com a economia a crescer 17,7% em 2022. Em
2023, o crescimento econdmico foi de 5,1% re-
fletindo, segundo o Conselho das Financas Pu-
blicas (CFP, 2025), a normalizacao das atividades
econdmicas e o dinamismo do setor privado no
contexto da retoma pds-pandemia. A inflacao foi
de 1% em 2024 (face a 7,9% em 2022). A taxa de
desemprego projetada situou-se em 8,0% em
2024, o menor valor do periodo em estudo.

Segundo o CFP (2025), verificou-se, do ponto de
vista fiscal, uma melhoria expressiva na posicao
orcamental. O défice orcamental foi reduzido
para apenas 0,2% do PIB, o nivel mais baixo re-
gistado desde 2004, impulsionado por um cres-
cimento de 21,9% nas receitas fiscais, refletindo
o dinamismo econdmico e melhorias na admi-
nistracdo tributéaria. O relatdrio “Cabo Verde Pu-
blic Finance Review: Enhancing fiscal sustaina-
bility in the face of shocks”, divulgado pelo Banco
Mundial em 2025 estimou que as reformas fis-
cais podem gerar um espaco orcamental adicio-
nal equivalente a 3,65 - 4,15 % do PIB.

A evolucao do racio da divida publica em rela-
cao ao PIB de Cabo Verde, entre 2014 e 2024,
apresenta quatro momentos-chave, refletindo
a interacao entre choques externos e politicas
de consolidacao fiscal. Em 2015, registou-se um
aumento acentuado de 9,4 pontos percentuais,
com o racio da divida a aumentar de 105,6%
para 115,0% do PIB. Seguiu-se um periodo de
ajustamento gradual até 2019, quando o racio
recuou para 109,2%. O impacto da pandemia
da COVID-19, em 2020 e 2021, conduziu a picos
histéricos de 145,6% e 146,8%, respetivamente,
resultado das medidas extraordinarias adotadas
para mitigar os efeitos econémicos e sociais da
crise sanitaria (Ministério das Financas (MF],
2024; CFP, 2025). Posteriormente, a divida en-
trou numa trajectoria descendente sustentada,
atingindo 122,8% em 2022 e 113,0% em 2023,
impulsionada pelo crescimento do PIB, pela re-
toma da atividade econdmica e pelo reforco da
disciplina fiscal. Para 2024, o MF projeta que o
racio da divida se situe em torno de 106,2% do
PIB, refletindo o efeito conjugado da consolida-
cao orcamental e da mobilizacao de financia-
mentos concessionais.

Para o CFP (2025), entre 2014 e 2019, apesar de
défices primarios negativos, a sustentabilidade
foi assegurada pela combinacao de taxas de juro
moderadas e um crescimento econémico esta-
vel. Em 2020, no auge da pandemia, registou-se
um forte endividamento externo, o défice prima-
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rio agravou-se significativamente (-6,4% do PIB)
e a economia registou uma contracao acentua-
da, comprometendo temporariamente a susten-
tabilidade da divida. No entanto, a situacao foi
rapidamente ultrapassada e, em 2021, apesar
de haver défice, o crescimento voltou a ser po-
sitivo, e a divida tornou-se novamente susten-
tavel. Nos anos de 2022 e 2023, a recuperacao
consolidou-se, com forte crescimento do PIB e
uma melhoria significativa dos saldos primarios
(2,1% do PIB), reforcando a sustentabilidade da
divida publica. A recuperacdo do turismo entre
2022-2024 impulsionou as receitas fiscais. Im-
porta referir que Cabo Verde tem investido na
resiliéncia climatica e econdémica principalmen-
te através de projetos de digitalizacdo, energia
renovavel e economia azul. Exemplo disso sao
os empréstimos do Banco Mundial que abordam,
de forma integrada, a consolidacao fiscal, a tran-
sicao energética e o empoderamento econémico
feminino. Também Portugal e a Unidao Europeia
tém contribuido via mecanismos de “debt-for-
-climate” para reforcar a adaptacao climatica.

0 Fundo Monetario Internacional (FMI) reconhe-
ce também os progressos sustentaveis alcanca-
dos. Em janeiro de 2025 concluiu a quinta ava-
liacao da Facilidade de Crédito Ampliado (ECF) e
do mecanismo de Resiliéncia e Sustentabilidade
(RSF), realcando a descida constante do racio
da divida em relacdo ao PIB, o cumprimento da
maioria dos objetivos macrofinanceiros e uma
trajetoria de crescimento real estimada em 6%
para 2024 (FMI, 2025). O FMI e Banco Mundial
destacam que a sustentabilidade passa igual-
mente pela gestdo prudente das empresas pu-
blicas, evitando os riscos fiscais associados a
estas.

Estes resultados, assentes num modelo de re-
siliéncia econdmica e sustentabilidade publica
posicionam Cabo Verde como um exemplo de
governacao fiscal disciplinada e visdo estraté-
gica para enfrentar choques futuros, internos e
externos, permitindo a sua graduacao como pais
de rendimento médio-alto.

Consideracoes finais

A resiliéncia econdmica de Cabo Verde assen-
ta, fundamentalmente, numa base sélida com-
posta pela disciplina orcamental, pela gestao
eficiente da divida publica e pela capacidade de
mobilizacao de recursos externos, alicercado
na sustentabilidade das financas publicas. En-
tre 2014 e 2024, Cabo Verde demonstrou notavel
resiliéncia face a multiplos choques. A recupe-
racao econdémica no periodo pds-pandemia e a
reducdo substancial do racio da divida publica
em relacao ao PIB destacam-se entre as con-
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quistas mais relevantes. No entanto, apesar dos
progressos alcancados, a resiliéncia econdmica
do pais continua, em grande medida, parcial e
reativa. Ainda, persistem vulnerabilidades que
ameacam a consolidacao orcamental e a estabi-
lidade macroecondmica.

A recente transicao de Cabo Verde para a cate-
goria de pais de rendimento médio alto coloca
exigéncias acrescidas a eficacia da governacao
econdémica e a qualidade da despesa publica.
Neste novo contexto, torna-se imperativo refor-
car a eficiéncia e a justica na politica orcamen-
tal, assegurando que o crescimento econémico
se traduza efetivamente em progresso social
duradouro e numa trajetoéria de desenvolvimento
sustentavel e inclusivo.
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